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5. Honekin batera doan 2006ko ekitaldiko
kudeaketa txostenak Metro Bilbao,
S.A.ren egoera, negozioen bilakaera,
eta beste gai batzuei buruz
Administrariek egokitzat dituzten
azalpenak dakarzki; baina horiek ez dira
urteko kontuen zati osakide. Guk,
aipatutako kudeaketa txostenak
dakarren kontabilitate-informazioa
2006ko Ekitaldiko urteko kontuekin bat
datorrela egiaztatu dugu. Gure lana,
ikuskari garenez, kudeaketa txostena,
paragrafo honexetan aipaturiko
helmenarekin egiaztatzera mugatzen da
eta, beraz, ez du barnean hartzen
Baltzuaren kontabilitate-erregistroetatik
kanpo eskuratutako informazioaren
berrikuspenik.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Juan Garcia Orozco
Bazkidea - Kontuen lkuskatzailea
Socio - Auditor de Cuentas

Bilbon, 2007ko martxoaren 22
Bilbao, 22 de marzo de 2007

El informe de gestién adjunto del
ejercicio 2006 contiene las
explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la
situacion de Metro Bilbao, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2006.
Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.






2005 eta 2006ko abenduaren 31ko egoeren balantzeak
(milako eurotan adieraziak)

B) lbilgetua
Inmovilizado

Ibilgetu ez-materialak (5. oharra)
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)
2. Emakida, patente eta lizentziak
Concesiones, patentes y licencias
5. Aplikazio informatikoak
Aplicaciones informaticas
9. Amortizazioak
Amortizaciones
Ibilgetu materialak (6. oharra)
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
1. Lurzatiak eta eraikuntzak
Terrenos y construcciones
2. Instalazio teknikoak eta makineria
Instalaciones técnicas y maquinaria
3. Beste instalazio batzuk, tresneria eta altzariak
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
5. Beste Ibilgeturik
Otro inmovilizado
7. Amortizazioak
Amortizaciones

. Finantza-lbilgetuak (7.oharra)

Inmovilizaciones financieras (Nota 7)

6. Beste kreditu batzuk
Otros créditos

7. Epe luzerako gordailu eta fidantzak
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo

Dabilen aktiboa
Activo circulante

Vi

Akziodun eskatutako ordainketengatik (12. oharra)

Accionistas por desembolsos exigidos (Nota 12)

Izakinak (8. oharra)

Existencias (Nota 8)

2. Lehengaiak eta beste hornidura batzuk
Materias primas y otros aprovisionamientos

Zordunak

Deudores

3. Zordunen taldeko enpresak (17.oharra)
Empresas del grupo deudores (Nota 17)

4. Zenbait zordun
Deudores varios

5. Langileak
Personal

6. Herri administrazioak (9. oharra)
Administraciones publicas (Nota 9)

. Aldi bateko finantza-inbertsioak (10. oharra)

Inversiones financieras temporales (Nota 10)

5. Epe laburrerako balore-kartera
Cartera de valores a corto plazo

7. Epe laburrera jarritako gordailu eta fidantzak
Depositos y fianzas constituidas a corto plazo

. Diruzaintza (11. oharra)

Tesoreria (Nota 11)

. Aldizkapenagatiko doikuntzak

Ajustes por periodificacion

Aktiboa guztira
Total activo

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y de 2005

(expresados en miles de euros)

20.165 21084
479 651
79 79
6.942 6.793
(6.542) (6.221)
19.129 19.950
7.726 7.580
25.383 24272
1.244 1.110
7.231 6.944
(22.455) (19.956)
557 483
553 480

4 3
22.521 23928
687 1210
2,042 2.206
2,042 2.206
6.170 5127
2.714 2.579
2,068 1279
191 162
1.197 1.107
11.021 12,592
11.021 12,591
- 1
2.254 2436
347 357
42.686 45012




A) Enpresaren funtsak (12. oharra)
Fondos propios (Nota 12)

I.  Harpidetutako kapitala
Capital suscrito

Il.  Akzioak jaulkitzeagatiko saria
Prima de emision de acciones

V. Aurreko ekitaldietako emaitzak
Resultados de ejercicios anteriores

VI. Galerak eta irabaziak
Pérdidas y ganancias

C) Arrisku

eta gastuetarako hornidurak (13. oharra)

Provisiones para riesgos y gastos (Nota 13)

1. Pentsio eta antzeko betebeharretarako zuzkidura
Provision para pensiones y obligaciones similares

3. Beste hornidura batzuk
Otras provisiones

E) Epe laburrerako hartzekodunak
Acreedores a corto plazo

Ill. Zorrak taldeko enpresekin eta lotutakoekin
Deudas con empresas del grupo y asociadas

1.

Zorrak taldeko enpresekin (17.oharra)
Deudas con empresas del grupo (Nota 17)

IV. Merkataritza hartzekodunak
Acreedores comerciales

2. Salmenten eta zerbitzu-prestazioen ondoriozko zorrak

Deudas por compras o prestacion de servicios

V. Merkatukoak ez diren beste zor batzuk
Otras deudas no comerciales

1.

3.

4.

5.

Herri administrazioak (9. oharra)

Administraciones publicas (Nota 9)

Ibilgetuaren hornitzaileak

Proveedores de inmovilizado y otras deudas a corto plazo
Ordaintzeko dauden lansariak

Remuneraciones pendientes de pago

Epe laburrean jasotako fidantza eta gordailuak
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo

VII. Aldizkapenagatiko doikuntzak (14. oharra)
Ajustes por periodificacion (Nota 14)

Pasiboa guztira

Total pasivo

12.141 16.768
26.000 25.084
31.588 27.925

(36.241) (27.373)
(9.206) (8.868)
11.665 9.910

690 626
10.975 9.284
18.880 18.334

3.053 2.746
3.053 2.746
11.387 11.644
11.387 11.644
3.040 2.536
932 816
1.663 1.255
399 413
46 52
1.400 1.408
42686 45012




2005 eta 2006ko abenduaren 31n amaitutako urteen
ekitaldiei dagozkien galera eta irabazien kontuak (milako anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y de 2005 (expresados
eurotan adieraziak) en miles de euros)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

A)

Gastuak
Gastos

2. Hornidurak (16. oharra)
Aprovisionamientos (Nota 16)
b) Lehengaien eta beste gai kontsumigarri batzuen kontsumoa
Consumo de materias primas y otras materias consumibles

3. Langileen gastuak
Gastos de personal
a) Soldata, alokairuak eta antzekoak
Sueldos, salarios y asimilados
b) Gizarte-kargak (16. oharra)
Cargas sociales (Nota 16)

4. lbilgetua amortizatzeko diru-zuzkidurak (5. eta 6. oharrak)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Notas 5y 6)

6. Ustiapeneko bestelako gastuak

Otros gastos de explotacion

a) Kanpoko zerbitzuak
Servicios exteriores

b) Zergak
Tributos

¢) Kudeaketa arrunteko bestelako gastuak
Otros gastos de gestion corriente

Finantza-emaitza positiboak
Resultados financieros positivos

. Ibilgetutik datozen galerak

Pérdidas procedentes del inmovilizado

. Beste ekitaldi batzuetako gastuak eta galerak

Gastos y pérdidas de otros ejercicios

. Ezohiko gastuak

Gastos extraordinarios

Ezohiko emaitza positiboak
Resultados extraordinarios positivos

1.108 1.133
1.108 1.133
23.197 21.257
17.025 15.473
6.172 5.784
3.315 3.465
28.250 27.269
27.880 26.951
127 129
243 189
363 241
35 47

" 24

- 1

43 204




B)

<

VI

Sarrerak
Ingresos

1. Negozioen zifraren zenbateko garbia (16. oharra)
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16)
a) Salmentak
Ventas
b) Zerbitzu-prestazioak
Prestaciones de servicios

3. Ustiapeneko beste sarrera batzuk

Otros ingresos de explotacion

a) Sarrera gehigarriak eta kudeaketa arrunteko beste batzuk
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

b) Dirulaguntzak
Subvenciones

¢) Arrisku eta gastuetako zuzkiduren soberakoa
Exceso de provisiones de riesgos y gastos

Ustiapeneko galerak
Pérdidas de Explotacion

Aktibo ibilgetuko beste balore negoziagarrien eta taldetik kanpoko enpresen sarrerak
Ingresos de otros valores negociables y de empresas fuera del grupo

Asimilatutako bestelako korritu eta sarrerak
Otros intereses e ingresos asimilados
¢) Beste korritu batzuk

Otros intereses

Ohiko jardueretako galerak
Pérdidas de las actividades ordinarias

. Ezohiko sarrerak

Ingresos extraordinarios

. Beste ekitaldi batzuetako sarrerak eta mozkinak

Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Zergen aurreko galerak
Pérdidas antes de impuestos

Ekitaldiko emaitza (galerak)
Resultado del ejercicio (pérdidas)

44.196 41.760
1 1
44.195 41.759
2.062 2.051
1.613 1.602
47 31
402 418
9.612 9.313
262 158
101 83
9.249 9.072
9 69

80 207
9.206 8.868
9.206 8.868




2006eko abenduaren 31n amaitu zen Ekitaldiaren Urteko
Kontuen Memoria

1. Oharra - Enpresaren Jarduera

Metro Bilbao, S.A. 1993ko otsailaren 18an luzatutako eskritura
publikoaren bidez eratu zen, eta jarduera nagusi gisa Bilboko Hiri
Trena Kudeatu behar du, alegia, hura osatzen duten zein hari lotuta
dauden ondasunak administratu eta oinegitura horretaz baliatuz

garatu behar duen garraio zerbitzua ustiatu.

Baltzuak 1995eko azaroaren 11n egin zuen ustiapeneko bere
jardueraren inaugurazio ofiziala, eta 2006ko abenduaren 31n 1. linea

(Etxebarri-Plentzia). eta 2. linea (Etxebarri-Sestao) daude martxan.

Baltzuaren egoitza Bilbon dago.

2. Oharra - Urteko Kontuak Aurkezteko
Oinarriak

a) Irudi zintzoa

Urteko kontuak Baltzuaren kontabilitate erregistroetatik atera dira,
eta eurotan mantenduz, indarreko merkatulegediari eta Kontabilitate
Plan Orokorreko arauei jarraituz aurkeztu dira. Horrela erakutsiko
dira, hain zuzen, Baltzuaren ondarearen finantzen egoeraren eta

emaitzen irudi zintzoa erakusteko asmoz.

2006ko abenduaren 31n amaitu den ekitaldiko kontuak Akziodunen
Batzar Nagusiak onartu behar ditu oraindik. Hala ere, Administrazioko
Kontseiluak uste du lehen aipatutako onarpenak ez duela inolako

aldaketarik ekarriko.

Urteko kontu hauek osatzen dituzten dokumentuetan, hain zuzen,
egoeraren balantzean, galera eta irabazien kontuan, eta memoria

honetan agertzen diren zifra guztiak milako eurotan adierazi dira.

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

Nota 1 - Actividad de la Empresa

Metro Bilbao, S. A. se constituyd mediante escritura publica otorgada
el 18 de febrero de 1993 y tiene como actividad principal la gestion
del Ferrocarril Metropolitano de Bilbao, lo que comprende la
administracion de los bienes integrantes o afectos al mismo y la
explotacion del servicio de transporte que a través de aquél ha de

desarrollarse.

La Sociedad inauguro oficialmente su actividad de explotacion el
dia 11 de noviembre de 1995, encontrandose a 31/12/06 en
funcionamiento la linea 1 (Etxebarri-Plentzia) y la linea 2 (Etxebarri-

Sestao).

El domicilio social se encuentra en Bilbao.

Nota 2 - Bases de Presentacion de las Cuentas
Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad que se mantienen en euros y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y

de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas al 31 de diciembre de 2006 estan pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, no obstante, el
Consejo de Administracion opina que no se produciran modificaciones

como consecuencia de dicha aprobacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias

y la memoria, estan expresadas en miles de euros.



2006ko abenduaren 31n Baltzua ez zegoen , Merkataritzako Kodearen

42. artikuluaren arab era, finkatutako urteko konturik formulatzera
behartuta, ez zelako baltzu multzo bateko nagusia, ez eta lehenengo
finkapeneko datan bere baltzu multzoaren aldean aktiborik

handieneko baltzua ere.
b) Erakunde publikoen jabetzako ondasunen erabilpena.

Bere jarduera burutzeko Baltzuak erabiltzen dituen ondasun gehienak
erakunde publikoenak dira, eta ez dira egoera-balantzearen aktiboan
agertzen. |zan ere, ondasun horiek erabiltzeak ez dio inolako kosturik
ekartzen Baltzuari.

Ibilgetu materialen izenburuaren barruan beste kontzeptu batzuez
gain, Baltzua eratu zenetik, ondasun horiei dagokienean egin dituen

hobekuntzak eta inbertsio osagarriak ere badaude.

3. Oharra - Emaitzaren Banaketarako
Proposamena

Akziodunen Batzar Nagusiaren esku utziko da ekitaldi honetako
galerak, 9.206 milako eurotakoak, aurreko ekitaldietako Emaitza

negatiboen atalera aldatzeko erabakia onestea ala ez.

4. Oharra - Kontabilitate Irizpideak

Ondoren azalduko dira Baltzuaren urteko kontuak prestatzeko erabili

diren balorazioarau nagusiak eta kontabilitate irizpideak:
a) lbilgetu ez-materialak

Ibilgetu ez-materialak erosi zireneko prezioan zein ekoizpeneko
beren kostuan kontabilizatuta agertzen dira. Amortizazioa metodo

linealaren arabera kalkulatzen da, koefiziente hauetan oinarrituta:

Al 31 de diciembre de 2006, La Sociedad no esta obligada, de acuerdo
con el contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular
cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de un
grupo de sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo a la fecha
de primera consolidacion en relacion con el grupo de sociedades al

que pertenece.
b) Utilizacion de bienes propiedad de organismos publicos.

La mayor parte de los bienes que la Sociedad utiliza en el desarrollo
de su actividad, son propiedad de organismos publicos y no figuran
en el activo del balance de situacion. El uso de estos bienes no

supone coste alguno para la Sociedad.

El epigrafe de inmovilizaciones materiales recoge, entre otros
conceptos, las mejoras e inversiones complementarias que sobre

estos bienes ha realizado la Sociedad desde su constitucion.

Nota 3 - Propuesta de Distribucion del Resultado

Se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas el
traspaso de las pérdidas del ejercicio, por importe de 9.206 miles de

euros, a Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Nota 4 - Criterios Contables

Las principales normas de valoracion y criterios contables aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, se describen

a continuacion:
a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio
de adquisicion o a su coste de produccion. La amortizacion se calcula

por el método lineal, segun los siguientes coeficientes:

Emakida, patente eta lizentziak

Concesiones, patentes y licencias 10

Aplikazio informatikoak

Aplicaciones informaticas 33




2006eko abenduaren 31n amaitu zen Ekitaldiaren Urteko
Kontuen Memoria

b) Ibilgetu materialak

lbilgetu materiala erosteko kostuan edo ekoizteko kostuan agertzen
da eta, honako koefizienteen arabera, lerroanlerroan amortizatzen
da:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

b) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste de adquisicion
o coste de produccion y se amortizan linealmente en funcion de los

siguientes coeficientes:

Eraikuntzak Construcciones

2tik 10era /2 a 10

Instalazio teknikoak eta makineria

Instalaciones técnicas y maquinaria

7tik 12ra /7212

Tresneria Utillaje 30
Altzariak Mobiliario 10
Informazioa prozesatzeko ekipoa Equipo proceso informacion 25

Garraioko elementuak

Elementos de transporte

8tik 16ra /8a 16

Beste ibilgetu materialik

Otro inmovilizado material 10

Mantentze eta zainketa gastuak emaitzetara egozten dira sortzen
diren unean. Bajak eta besterentzeak elementuaren kostua eta

dagokion amortizazio pilatua ezabatuz agertzen dira kontabilitatean.
¢) Finantza-inbertsioak

Finantza-inbertsioak, epe labur zein luzerakoak, erosketaren prezioan

edo, txikiagoa bada, merkatukoan islatzen dira.
d) Izakinak

|zakinak eskuratzeko kostuan ala merkatuko balioan balioesten dira,

bietatik txikienean.
e) Kaleratzeagatiko kalte-ordainak

Kaleratzearen ondoriozko kalteor-dainak, kaleratzea erabakitzen den

ekitaldian bertan, gastu gisa erregistratzen dira.
f) Kapitaleko dirulaguntzak

Kapitaleko dirulaguntzak ofizialki ematen diren unean kontabilizatzen
dira, eta "Hainbat ekitalditan banatzeko sarrerak" izenburupean

erregistratzen dira; eta ekitaldiaren emaitzari egozten zaizkio,

Los gastos de mantenimiento y conservacion se imputan a resultados
en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se
reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento

y la amortizacion acumulada correspondiente.
¢) Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto a corto como a largo plazo, se

reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si fuera menor.
d) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o al valor del

mercado, el menor de los dos.
e) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se registran como gasto en el

ejercicio en el que se adopta la decision de despido.
f) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la

concesion oficial de las mismas y se registran bajo el epigrafe



dirulaguntza horiekin finantzatu diren aktiboei dagokien

amortizazioaren proportzioan.
g) Pentsio eta antzeko betebeharretarako hornidura:
Baltzuak konpromiso zehatzak dauzka langileekin:

® |raupen saria: langile orok enpresak gutxienez 30 urte irauteagatik

eskubidez jasotzen duen saria da.

® Nahitako erretiroaren kalte ordaina: 60 urtetik aurrera beren
borondatez erretiratzea erabakitzen duten langileei eskubidez
dagokien kalte ordaina da, betiere 1967ko urtarrilaren 1a baino
lehen Gizarte Segurantzaren araubide orokorrean, edo 1969ko
abenduaren 19a baino lehen trenbide alorreko araubidean

kotizatu badu. Hor 23 pertsona leudeke.

Kontzeptu horiek biak sartu berriak diren zein Eusko Trenbideak-
Ferrocarriles Vascos, S.A.tik etorri ziren langileei aplikatzekoak dira.
Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.n Herri Baltzutik (ET/FV)
etorritako langileek han zituzten eskubide guztiei eutsi diete hona
ekarri dituztenean, eta eskubide horien artean aintzinatasuna ere

sartzen da, ordaintzeko kontzeptu horien ondoreetarako.

2006ko abenduaren 31n pentsioetarako horniduran ekitaldia ixtean
iraupen sari gisa sortutako zenbatekoa soilik jasotzen da. 2002ko
ekitaldian Baltzuak langileekin hartuta zeukan konpromisoa kanpora
atera zuen, borodantezko erretiroarengatik kalte ordain modura,
aseguru etxe batekin sinatutako kontratu baten bidez, zeinengatik
ordainketa bakarra egin zen, eta ordainketaren zenbatekoa urtero
eguneratzen da. Ekitaldia ixteko orduan, kontzeptu horrengatik
dagoen zenbatekoa 691 milako eurotakoa da, eta ez da 2007an

sarien ordainketarako aurreikuspenik egin.

2006ko ekitaldian 26 milako euroko gastua erregistratu da kontzeptu
horren pean, horri heldu ez dioten langileengatik, itzulketa gisa, 43

milako euro kendu eta gero.

“Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, imputandose al resultado
del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente a los

activos financiados con las mismas.

g) Provision para pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene determinados compromisos con el personal:

e Premio de permanencia: corresponde al premio a que tiene
derecho todo el personal por la permanencia en la empresa por

un periodo de tiempo no inferior a 30 afos.

® |ndemnizacion por jubilacion voluntaria: corresponde a la
indemnizacidon a que tiene derecho el personal que
voluntariamente decida jubilarse a partir de los 60 afios, siempre
que haya cotizado a la Seguridad Social en el régimen general
antes del 1 de enero de 1967 o en el régimen ferroviario antes
del 19 de diciembre de 1969. El colectivo afectado es de 23

personas

Estos conceptos son aplicables tanto al personal de nueva
incorporacion como al procedente de Eusko Trenbideak-Ferrocarriles
Vascos, S.A. (ET/FV). El personal procedente de la Sociedad Publica
Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A. (ET/FV) ha seguido
manteniendo todos sus derechos al ser traspasado a la Sociedad,
entre los que se encuentra la antigliedad a efectos de estos conceptos

retributivos.

Al 31 de diciembre de 2006 la provision para pensiones recoge
Unicamente el importe devengado al cierre del ejercicio en concepto
de premio de permanencia. En el ejercicio 2002 la Sociedad externalizd
el compromiso existente con el personal, en concepto de
Indemnizacion por Jubilacion Voluntaria, mediante un contrato
establecido con una compafiia de seguros por el que se realizo el
pago de una prima Unica, que se actualiza anualmente. Al cierre del
ejercicio el importe por este concepto asciende a 691 miles de euros,

sin que haya prevision de abono de primas en 2007.

Durante el ejercicio 2006 se ha registrado un gasto de 26 miles de
euros por este concepto, después de deducir 43 miles de euros en

concepto de devolucion, por personal no acogido.



2006eko abenduaren 31n amaitu zen Ekitaldiaren Urteko
Kontuen Memoria

h) Konponketa handietarako hornidura

Baltzuak konponketa handietarako aurreikusi den gastua hornitzen
du, sortzapenaren arabera. Urtean hornitu beharreko zenbatekoa,
berrikusi behar deneko epe edo aldiaren arabera kalkulatzen da,
baita berrikuste horri guztira zenbatetsitako zenbatekoaren arabera

ere.
i) Diru sarrerak aldizkatzea

Urteko bidai txartelen salmentetatik datozen dirusarrerak igarotako

epearen arabera aldizkatzen dira.
j) Epe luzerako saldoak

Epe luzerako saldotzat harzen dira mugaeguna urte bete baino

gehiagokoa dutenak.
k) Baltzuen gaineko zerga

Baltzuen gaineko zerga ekitaldi bakoitzeko gastutzat jotzen da,
urteko kontuetan xehatutako zergen aurreko mozkinean oinarrituz
kalkulatuta eta zerga irizpideekin etengabe zuzenduta, eta hobari
eta kenkari aplikagarriak kontuan hartuta. Diru sarrera eta gastuen
aitorpenean zerga irizpideak aplikatzearen ondoriozko denbora
gorabeheren emaitza gisa sortzen den zerga geroratu edo aurreratua

egoeraren balantzean islatzen da, harik eta berreskuratu arte.

Zergaren kuotako hobariak eta kenkariak, baita galera kitagarrien
aplikazioaren zergazko ondorea ere, zergengatiko gastuen murrizketa

modura zenbatzen dira, aplikatu edo kitatzen diren ekitaldian.
) Ingurumena

Xede nagusia ingurumeneko kalteari aurrea hartu, gutxitu edo
konpontzea duen edozein eragiketaren ondoriozko ingurumen
gastuen zenbatekoa gastuak sortzen direneko ekitaldiko ustiapen
gastutzat hartzen da, eta galera eta irabazien kontuan dagokien
atalean sartuko dira. Gastu horiek ibilgetu materialerako eransketak
direnean, ingurumen zerga ahalik eta gutxien izatera eta ingurumena
babestu eta hobetzera bideratutako eransketak, alegia, ibilgetuaren

balio modura zenbatzen dira.

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
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h) Provision para grandes reparaciones

La Sociedad provisiona el gasto previsto para grandes reparaciones
en funcion de su devengo. El importe a provisionar anualmente, se
calcula en funcion del periodo o plazo en el que se ha de efectuar

la revision, y el importe total estimado de la misma.
i) Periodificacion de ingresos

Los ingresos obtenidos por la venta de titulos de viajes anuales son

periodificados en funcion del periodo transcurrido.
j) Saldos a largo plazo

Se consideran saldos a largo plazo los de vencimiento superior al

afio.
k) Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre
sociedades calculado en base al beneficio antes de impuestos
desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o
anticipado que surge como resultado de diferencias temporales
derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento
de ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacion hasta su

reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como
el efecto impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables, se
consideran como minoracion del gasto por impuestos en el ejercicio

en que se aplican o compensan.
) Medio ambiente

El importe de los gastos medioambientales derivados de cualquier
operacion cuyo proposito principal sea prevenir, reducir o reparar
el dafo sobre el medio ambiente, se consideran gastos de explotacion
del ejercicio en que se devenguen y se incorporardn a la cuenta de
pérdidas y ganancias en la partida correspondiente. Cuando dichos

gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin



5. Oharra - Ibilgetu Ez-materialak

Hauexek dira ibilgetu ez-materialen kontuetan izan diren

mugimenduak:

sea la minimizacion del impuesto medioambiental y la proteccion

y mejora del medioambiente, se contabilizan como valor del

inmovilizado.

Nota 5 - Inmovilizaciones Inmateriales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones

inmateriales han sido los siguientes:

Kostua | Coste

Hasierako saldoa Saldo inicial 79 6.793 6.872
- Gehiketak Adiciones - 178 178
- Baxak Bajas - (62) (62)
- Intsuldaketak Traspasos - 33 33
Amaierako saldoa Saldo final 79 6.942 7.021
Amortizazioak [ Amortizaciones

Hasierako saldoa Saldo inicial (73) (6.148) (6.221)
- Zuzkidura Dotacion (6) ( 376) ( 382)
- Baxak Bajas - 61 61
Amaierako saldoa Saldo final (79) (6.463) (6.542)
Balio garbia [ Valor neto

Hasieran Inicial 6 645 651
Azkenean Final - 479 479

2006ko abenduaren 31n jatorrizko kosteko 5.865 milako euroko

aplikaziko informatikoak daude, erabat amortizatuta egonik oraindik

erabiltzen ari direnak.

6. Oharra - Ibilgetu materialak

Hauexek izan dira ibilgetu materialaren kontuetan izan diren

mugimenduak:

Milako eurotan [ Miles de euros

Al 31 de diciembre de 2006 existen aplicaciones informaticas con

un coste original de 5.865 miles de euros que estan totalmente

amortizadas y que se encuentran todavia en uso

Nota 6 - Inmovilizaciones Materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones

materiales han sido los siguientes:
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Kostua
Coste

Hasierako saldoa 7.580 24.272 1.110 305 6.639 39.906
Saldo inicial

Gehiketak - 450 114 1.237 377 2.178
Adiciones

Eskualdaketak 146 675 52 (1.542) 636 (33
Traspasos

Erretiroak - (14 (32 - (4271) ( 467)
Retiros

Amaierako saldoa 7.726 25.383 1.244 - 7.231 41584
Saldo final

Amortizazioak
Amortizaciones

Hasierako saldoa (1.119) (14.255) ( 692) - (3.890) (19.956)
Saldo inicial

Zuzkidura ( 243) (1.982) (101) - ( 607) (2.933)
Dotacion

Erretiroak - 12 32 - 390 434
Retiros

Amaierako saldoa | ( 1.362) (16.225) 761 - (4.107) (22.455)
Saldo final

Balio garbia
Valor neto

Hasieran 6.461 10.017 418 305 2.749 19.950
Inicial

Azkenean 6.364 9.158 483 - 3.124 19.129
Final

Milako eurotan | Miles de euros

a) Beste ibilgeturik a) Otro inmovilizado

Beste ibilgeturik izenburupean sartu den kostua honexi dagokio: El coste incluido dentro del epigrafe otro inmovilizado corresponde a:
Informatika prozesuetarako ekipamenduak Equipamientos para procesos de informéatica 1.731
Garraiorako elementuak Elementos de transporte 4.400
Beste ibilgetu materialik (geltokien ekipamenduak) Otro inmovilizado material (equipamientos de estaciones) 1.100
Guztira Total 7.231

Milako eurotan | Miles de euros



b) Baltzuaren politika hau da: ibilgetu materialeko elementuek izan

litzaketen arrisku guztiak estaltzeko behar dituzten aseguru poliza

guztiak Bizkaiko Garraioen Partzuergoarekin batera kontratatzea.

¢) 2006ko abenduaren 31n jatorrizko 5.380 milako euroko kosteko
material ibilgetua dago, erabat amortizatuta egonik oraindik erabiltzen

dena.

7. Oharra - Finantza-Ibilgetuak

Hauexek dira finantza-ibilgetuen kontuetan izan diren mugimenduak:

b) Es politica de la Sociedad contratar, junto con el Consorcio de
Transportes de Bizkaia, todas las pdlizas de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran

afectar a los elementos de inmovilizado material.

¢) Al 31 de diciembre de 2006 existe inmovilizado material con un
coste original de 5.380 miles de euros que se encuentra totalmente

amortizado y que todavia estd en uso.

Nota 7 - Inmovilizaciones Financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones

financieras han sido los siguientes:

Langileei emandako maileguak 480 298 (4) (221) 553
Préstamos concedidos a personal

Gordailu eta fidantzak 3 1 - - 4
Depositos y fianzas

Guztira 483 299 (4) (221) 557
Total

Langileei maileguak hiru, bost eta zazpi urterako ematen zaizkie,
eta hileko nominatik diru hori kenduz burutzen da ordainketa.

Mailegu horiek %2,5eko interesa sortzen dute.

Langileen maileguen epe laburrerako zatia, 179 milako eurokoa,

Egoera-balantzeko dabilen aktiboan dagoen “Langile zorduna"

izenburupean erakusten da.

Milako eurotan [ Miles de euros

Los préstamos al personal se conceden a un plazo entre tres, cinco
y siete afios y su reembolso se realiza mediante descuento de la
nomina mensual. Estos préstamos devengan un interés anual del
2,5%.

La parte a corto plazo de los préstamos al personal, por importe de
179 miles de euros, se muestra en el epigrafe de "Personal deudor”

del activo circulante del balance de situacion.
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Hauexek dira langileei emandako maileguen epe luzerako

mugaegunak:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

Los vencimientos a largo plazo de los préstamos concedidos al

personal son los siguientes:

2008 152
2009 130
2010 98
2011 84
2012 69
2013 20
Guztira [ Total 553

8. Oharra - lzakinak

Izakinak, oro har, ordezko piezak eta beste hornidura batzuk dira.

9. Oharra - Herri Administrazioak

Herri Administrazioen izenburupeko saldoa hurrengo kontzeptu eta

zenbatekoei dagokie:

Milako eurotan | Miles de euros

Nota 8 - Existencias

Las existencias corresponden en su totalidad a repuestos y otros

aprovisionamientos.

Nota 9 - Administraciones Publicas

El saldo incluido dentro del epigrafe de Administraciones Publicas

corresponde a los siguientes conceptos e importes:

Foru Ogasuna, PFEZ dela eta Hacienda Foral por IRPF - 402
Foru Ogasuna, BEZ dela eta Hacienda Foral por IVA 1.174 -
Foru Ogasuna, KEK dela eta Hacienda Foral por IRC 23 -
Gizarte Segurantzako erakundeak Organismos de la Seguridad Social - 530
Guztira Total 1.197 932

Milako eurotan | Miles de euros

2006ko ekitalditik kobratzeko dagoen zenbatekoa Baltzuak ekitaldi
horrengatik aurkeztutako BEZ likidazioaren ondorioz ateratzen dena
da.

El importe pendiente de cobro del ejercicio 2006 es el que resulta
de la liquidacion de IVA presentada por la Sociedad, correspondiente

a dicho ejercicio.



10. Oharra - Aldi Bateko Finantza Inbertsioak

Izenburu honen barruan honako zenbateko hauek sartu dira:

Nota 10 - Inversiones Financieras Temporales

Bajo este epigrafe se incluyen los siguientes importes:

Epe laburrerako errenta finkoko balio-kartera Cartera de valores de renta fija a corto plazo 11.000
Epe laburrerako korrituak, errenta finkoko balioak Intereses a corto plazo valores de renta fija 21
Fidantzak epe laburrera Fianzas corto plazo -
Guztira Total 11.021

2006ko abenduaren 31n, epe laburrerako baliokartera enpresaren
Enpresa-Ordainkizunen aldi baterako erosketei dagokie, 2007ko
urtarrilaren 17ko muga eguna izan, eta urteko %3,63ko interes

nominala sortzen dutenei.

11. Oharra - Diruzaintza

Milako eurotan | Miles de euros

Al 31 de diciembre de 2006, la cartera de valores a corto plazo
corresponde a adquisiciones temporales de Pagarés de empresa que
vencen el 17 de enero de 2007 y devengan un interés nominal anual
del 3,63%.

Nota 11 - Tesoreria

Finantza-erakundeak Entidades financieras 1.171
Txarteldegietako diru bilketa Caja maquinas expendedoras 1.064
Bilketa Caja 17
Atzerriko moneta bilketa Caja moneda extranjera 2
Guztira Total 2.254

Finantza-erakundeetako kontuek batez besteko %71,85etik %2 96ra

bitarteko UTB interesa sortu zuten urtean zehar.

Ez dago saldoen erabilgarritasunerako inolako murrizketarik.

Milako eurotan [ Miles de euros

Las cuentas en entidades financieras han devengado un interés

medio, a lo largo del afio, entre el 1,85% y 2,96% TA.E.

No existen restricciones a la disponibilidad de los saldos.
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12. Oharra - Enpresaren Funtsak

Hauexek dira Enpresaren Funtsetan sartutako kontuetan 2006 urtean

zehar izan diren mugimenduak:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

Nota 12 - Fondos Propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos Propios

durante el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Hasierako saldoa 25.084

Saldo inicial

27925

(27.373)

(8.868) 16.768

2005ko ekitaldiaren emaitzaren banaketa -
Distribucion del resultado del ejercicio 2005

- (8.868) 8.868 -

Kapitalaren hedapenak 916
Ampliaciones de capital

3.663 - - 4.579

2006¢ko ekitaldiaren emaitza -
Resultado del ejercicio 2006

Amaierako saldoa 26.000

Saldo final

31.588

(9.206) (9.206)

(36.241) (9.206) 12141

Akziodunen Batzar Nagusiaren 2006ko uztailaren 26ko bileran
ondoko erabakiak hartu ziren, eta 2006ko abenduaren 22ko eskritura

publikoan gauzatu ziren:

® Kapitala 916 milako euro gehitzea, 3.664 milako euroko jaulkipen
sariarekin, 1000na euroko balio nominaleko 916 akzio berri

jaulkita.

Kapitalaren hedapen guztia, Baltzuaren akziodun bakarra izanik,
Bizkaiko Garraioen Partzuergoak harpidetu du, eta %25 jarrita dauka
dagoeneko eta, beraz, %75, alegia, 687 milako euro jartzeko dago
oraindik. Kopuru hori 2007ko ekainaren 30a baino lehen jarri beharko

da.

Ekitaldi honetan egindako hedapen horren ostean, 2006ko abenduaren
31n guztira harpidetutako kapitala 1.000na euroko balio nominaleko

26.000 akzioz osatuta dago.

Milako eurotan | Miles de euros

La Junta General de accionistas de fecha 26 de julio de 2006, ha
tomado los siguientes acuerdos que han sido formalizados en

escritura publica de fecha 22 de diciembre de 2006:

® Ampliacion de capital por importe de 916 miles de euros, con
una prima de emision de 3.664 miles de euros, mediante la
emision de 916 nuevas acciones de 1.000 euros de valor nominal

cada una.

La ampliacion de capital ha sido totalmente suscrita por el Consorcio
de Transportes de Bizkaia, unico accionista de la Sociedad, y
desembolsada en un 25%, quedando pendiente de desembolso el
75% del valor nominal de la ampliacion de capital, 687 miles de
euros. Este importe deberd desembolsarse antes del 30 de junio de

2007.

Tras esta ampliacion realizada en el ejercicio, el capital suscrito al
31 de diciembre de 2006 esta compuesto por 26.000 acciones

nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una.



2006ko abenduaren 31ra arte metatutako galerek Baltzuaren ondarea
kapital sozialaren kopuruaren erditik behera utzi dute eta, ondorioz,
Administrazio Kontseiluak baltzuaren akziodunari, Baltzu Anonimoen
Legearen 260 artikuluan esandakoaren haritik (abenduaren 22ko
1564/1989 EDL), eta ondarezko oreka lehengoratzera begira, galera
horiek konpentsatzearren; kapitala 13.850 milako euro murriztea
eta, aldi berean, kapital soziala, balio nominaleko 1000na euroko
1.400 akzio berri jaulkiz, jaulkitako akzio bakoitzeko 4000 euroko

jaulkipen sariaz gehitzea proposatuko du 2007ko martxoaren 21ean.

13. Oharra - Arrisku eta Gastuetarako
Hornidurak

Hauexek izan dira Arrisku eta Gastuetarako Horniduren kontuetan

egon diren mugimenduak:

Como consecuencia de que las pérdidas acumuladas a 31 de diciembre

de 2006 han dejado reducido el patrimonio de la Sociedad por
debajo de la mitad de la cifra del capital social, en relacién con lo
establecido en el articulo 260 de la Ley de Sociedades Anonimas
(RDL 1.564/1989 de 22 de diciembre), y con objeto de restablecer
el equilibrio patrimonial, el Consejo de Administracion con fecha 21
de marzo de 2007 propone al accionista de la Sociedad una operacion
consistente en una reduccion de capital de 13.850 miles de euros
para compensar dichas pérdidas y, simultdneamente, una ampliacion
del capital social mediante la emision de 1.400 nuevas acciones de
1.000 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision

de 4.000 euros por cada una de las acciones emitidas.

Nota 13 - Provisiones para Riesgos y Gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones

para Riesgos y Gastos han sido los siguientes:

Hasierako saldoa 626 9.155 129 9.910
Saldo inicial

Hornidurak 64 2.891 145 3.100
Provisiones

Aplikazioak - ( 830) ( 65) ( 895)
Aplicaciones

Gaindituak - ( 402) ( 48) ( 450)
Excesos

Amaierako saldoa 690 10.814 161 11.665
Saldo final

a) Iraupenerako hornidura

Kontu honetako saldoa Baltzuak, ekitaldiaren itxieran, 4 g.) oharrean
azaltzen den langileekiko konpromisoari lotutako iraupen sariaren

ondorioz sortutako pasiboaren zenbatespenarena da.

Milako eurotan | Miles de euros
a) Provision de permanencia

El saldo de esta cuenta corresponde a la estimacion de la Sociedad
del pasivo devengado al cierre del ejercicio en relacion con el
compromiso con el personal, derivado del premio de permanencia,

que se describe en la Nota 4.g).



2006eko abenduaren 31n amaitu zen Ekitaldiaren Urteko
Kontuen Memoria

b) Konponketa handietarako hornidura

Izenburu honetan urte anitzeko izaerako konponketa zenbaitetarako
zuzkidura jasotzen da. 2006ko ekitaldian, eta baltzua eratu zenetik
hartutako eskarmentuaz, berriro kalkulatu da funts hau, ekin beharreko
konponketen prezioetarako garaian dauden merkatu prezioak

aplikatuz.

2006ko abenduaren 31rako eratuta zegoen funtsa ondorengo

aldizkakotasunen arabera zuzkitu da:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

b) Provision para grandes reparaciones

Este epigrafe recoge la provision para diversas reparaciones de
caracter plurianual. En el ejercicio 2006, y en base a la experiencia
adquirida, se ha revisado el calculo del fondo dotado, aplicando para
los precios de las reparaciones a acometer, los precios de mercado

existentes a la fecha.

El fondo constituido al 31 de diciembre 2006 se ha dotado de

acuerdo a la siguiente periodicidad:

500 TUak goitik behera aztertu (ekipoak, kutxa eta boggieak)

Gran revision de las UT500 (revision de equipos, sustitucion de ruedas y boogies)

6-9 urterik behin
Cada 6 - 9 afios

Zirkulazioarteko eraztunen aldaketa
Sustitucion de anillos de intercirculacion

- Eraztunaren zolua
Suelo del anillo

7-10 urterik behin
Cada 7 - 10 afios

- Eraztunaren gainerakoa
Resto del anillo

17-18 urterik behin
Cada 17 - 18 afos

¢) Beste hornidura batzuk

Batez ere Baltzuak bere instalazioetan gertatutako istripuen

ondoriozko erantzukizunei aurre egiteko hornidurei dagozkie.

14. - Oharra - Aldizkapenagatiko Doikuntzak

2006ko abenduaren 31n, izenburu honen azpian sartutako saldoa,
urte beteko iraupena zuten bidaitxartelak aurretik ordaintzeagatik

jasotakoa da.

¢) Otras provisiones

Corresponden, fundamentalmente, a provisiones para hacer frente
a las posibles responsabilidades de la Sociedad en accidentes ocurridos

en sus instalaciones.

Nota 14 - Ajustes por Periodificacion

El saldo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de 2006
corresponde integramente a ingresos anticipados por titulos de viaje

de duracion anual.



15. - Oharra - Baltzuen Gaineko Zerga eta
Egoera Fiskala

Zenbait eragiketa, baltzuen gaineko zergari begira, eta urteko kontu
hauek direla eta, modu desberdinez hartzen direnez, ekitaldiaren
zerga oinarria eta emaitza kontablea desberdinak dira. Desberdintasun
nagusia, ekitaldiko horniduren zuzkidurak duen trataera fiskal

desberdina da.

15.1 Emaitza kontablea eta Baltzuen gaineko Zergaren
oinarria bat egiteko modua hauxe da:

Nota 15 - Impuesto sobre Sociedades y Situacion
Fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion
a efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades y de
la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable. La diferencia principal corresponde
al distinto tratamiento fiscal de la dotacion de provisiones del

ejercicio.

15.1 La conciliacion entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Zergen aurreko emaitza kontablea (galerak)

Resultado contable antes de impuestos (pérdida) (9.206)

Diferentzia iragankorrak

Diferencias temporales

e Ekitaldi honetan sortuak (gorakadak):

e Con origen en el ejercicio actual (aumentos):

- Erantzukizunen hornidurarako zuzkidura - Dotacion provision de responsabilidades 145
- Konponketa handietarako hornidurarako zuzkidura - Dotacion provision grandes reparaciones 2.891
- lraupen sariaren hornidura - Dotacion premio permanencia 64

3.100

¢ Aurreko ekitaldietan sortuak (beherakadak):

® Con origen en ejercicios anteriores (disminuciones):

- Konponketa handietarako zuzkiduraren aplikazioa - Aplicacion/recuperacion de provision para grandes reparaciones | (1.232)

- Beste hornidura batzuetarako aplikazioa - Aplicacion otras provisiones ( 13)
(1.345)

Aurretiko zerga oinarria Base imponible previa (7.451)
Zerga oinarri negatiboa (Emaitza fiskala) Base imponible negativa (Resultado fiscal) (7.451)

Milako eurotan | Miles de euros
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15.2 Baltzuak, 2006an sortutakoak kontuan harturik,
honako kreditu fiskalak dauzka oraindik aplikatu

gabe:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

15.2 La Sociedad, considerando los originados en 2006,
dispone de los siguientes créditos fiscales pendientes
de aplicacion:

Lanpostu sorkuntza

Creacion de empleo

595

Aktibo finko berriak

Activos fijos nuevos

6.767

Baltzuak agintari fiskalek begiratzeko dauzka oraindik, aplika
dakizkiokeen zergen kontuan, legeria fiskalak ezarritakoaren arabera

indargabetu ez diren ekitaldi guztiak.

Indarreko legeria fiskalak izan ditzakeen irakurketa desberdinen
ondorioz, besteak beste, ikuskapen batetik beste pasibo batzuk ere
irten litezke. Edonola ere, administratzaileek uste dute pasibo horiek,

sortzekotan, ez luketela urteko kontuetan eragin handirik izango.

2006ko ekitaldian, Bizkaian Sozietateen gaineko Zergari aplikagarria
zaion legeria fiskalaren parte bat, abenduaren 30eko 1/2005 Foru
Dekretu Araugilea, badaezpada etenda utzi du epaileak, baina eten
hori ez da sendoa, epaitegietan errekurritu delako eta oraindik

Bizkaiko Lurralde Historikoko Aldizkari Ofizialean argitaratu ez delako.

Baltzuaren Administratzaileek 2006ko ekitaldian zerga horri lotutakoak
eta, ekitaldi bakoitzaren amaieran indarrean dagoen foru araudiaren
arabera ikuska litezkeenak zenbat izan diren kalkulatu dute, jarritako
errekurtsoen amaierako ebazpenak urteko kontuei, multzoan hartuta,

nabarmen eragingo ez dielakoan.

Milako eurotan | Miles de euros

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades
fiscales todos los ejercicios que, en base a lo establecido por la
legislacion fiscal, no se encuentren prescritos para los impuestos

que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos
adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse,

no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al
Impuesto sobre Sociedades en Bizkaia, Decreto Foral Normativo
1/2005, de 30 de diciembre, ha sido objeto de una suspension
cautelar judicial, que no es firme al encontrarse recurrida judicialmente
y no haber sido publicada en el Boletin Oficial del Territorio Historico

de Bizkaia.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los
importes asociados con este impuesto para el ejercicio 2006 y
aquéllos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion
final de los recursos planteados no se derivara un impacto significativo

sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.



16. - Oharra - Diru Sarrera eta Gastuak Nota 16 - Ingresos y Gastos

a) Salmenten banaketa a) Distribucion de las ventas

2006ko ekitaldiko negozioen zifraren zenbateko garbia honelaxe El importe de la cifra de prestaciones de servicios del ejercicio 2006

banatu da: se ha distribuido en:
Bidaitxartelak Titulos de viaje 16.290
Karnetak eta berrikuntzak Carnets y renovaciones 167
Creditrans Creditrans 27.182
Bestelakoak Otros 557
Guztira Total 44.196

Milako eurotan | Miles de euros

b) Hornikuntzak b) Aprovisionamientos
Hasierako izakinak Existencias iniciales 2.206
Erosketak Compras 944
Amaierako izakinak Existencias finales (2.042)
Guztira Total 1.108

Milako eurotan | Miles de euros

¢) Langileria zamak ¢) Cargas sociales

Langileria zamen izenburua honelaxe xehatzen da: El epigrafe de cargas sociales se desglosa en:
Gizarte segurantza Seguridad Social 5.308
Langileen trebakuntzako gastuak Gastos de formacion de personal 238
Beste langile gastu batzuk Otros gastos sociales 626
Guztira Total 6.172

Milako eurotan | Miles de euros
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17. - Oharra - Saldoak eta taldeko enpresekiko
transakzioak

Zordunen taldeko enpresen eta taldeko enpresekiko zorren egoeraren
balantzearen izenburuek, 2006ko abenduaren 31n Baltzuaren
akziodun bakarra den Bizkaiko Garraioen Partzuergoarekin Creditrans
txarteldun bidaiarien garraio eragiketengatik likidatu beharreko

zenbatekoak jasotzen ditu.

2006ko ekitaldian kontzeptu horregatik guztira eman diren zerbitzuen

zenbatekoa 27.182 milako eurokoa da (16. a. oharra).

18. - Oharra - Beste Argibide Batzuk

a) Batez besteko langile kopurua

Hona hemen Baltzuaren langileriaren batez besteko xehetasunak,

ekitaldi honetan:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

Nota 17 - Saldos y transacciones con empresas del
grupo

Los epigrafes del balance de situacion empresas del grupo deudores
y Deudas con empresas del grupo, recogen al 31 de diciembre de
2006 los importes a liquidar con el nico accionista de la Sociedad,
el Consorcio de Transportes de Bizkaia, por operaciones de transporte

de viajeros con titulo Creditrans.

El importe total de los servicios prestados por este concepto en el

ejercicio 2006 asciende a 27.182 miles de euros (Nota 16.a).

Nota 18 - Otra informacién

a) Numero promedio de empleados/as

El detalle de la plantilla media de la Sociedad a lo largo del ejercicio

es el siguiente:

Zuzendariak Directivos/as 5
Teknikariak Técnicos/as 82
Administrariak Administrativos/as 24
Lan-araubidekoak Laborales 496
Guztira Total 607

b) Administratzaileen lansaria

Baltzuaren administratzaileek ez dute inolako lansaririk jaso, ez dute

aurrerakinik eta ez zaie krediturik eman.

¢) Administratzaileen partaidetzak, karguak, eginkizunak eta jarduerak

antzeko jarduerako beste baltzu batzuetan

Ikus I. Eranskina, Baltzu Anonimoen Legearen 127. artikuluko

hirugarreneko 4.ean eskatutako informazioari dagokionez.

b) Retribucion de los/as Administradores/as

Los Administradores de la Sociedad no han recibido retribucion

alguna, ni tienen anticipos o créditos concedidos.

¢) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los/las

Administradores/as en sociedades con actividades similares

Ver Anexo |, en relacion con la informacion requerida por el art. 127

Ter. 4° de la Ley de Sociedades Andnimas.



d) Ikuskatzaileen lansaria

Pricewaterhouse Auditores, S.L.k 2006ko ekitaldian ikuskaritza

lanetarako zerbitzuengatik 16 milako euro jaso ditu.

Ez da inolako zerbitzu gehigarririk egin, kontuen ikuskatzailearen
multzo bereko beste inongo baltzuren aldetik, edo ikuskatzailea
jabetza erkide, kudeaketa edo kontrol arrazoiengatik loturarik dueneko

beste inongo baltzuren aldetik.

19. - Oharra - Ingurumenaren gaineko
Informazioa

a) Baltzuak ondoko inbertsio hauek erantsi ditu bere ibilgetuan, eta

urteko %10 eta %30 arteko amortizazioa aplikatuko zaie.

d) Retribucion de los auditores

Los honorarios registrados en concepto de auditoria por los servicios
prestados por Pricewaterhouse Auditores, S. L, durante el ejercicio

2006, ascienden a 16 miles de euros.

No ha habido ninguna prestacion de servicios adicionales, realizada
por cualquier sociedad del mismo grupo de sociedades a las que
pertenece el auditor de cuentas, o cualquier otra sociedad con la

que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestion o control.

Nota 19 - Informacion sobre Medio Ambiente

a) La Sociedad ha incorporado a su inmovilizado las siguientes
inversiones, a las cuales se les aplicara una amortizacion entre el

10% y el 30% anual.

NAF-SII erabiltzeari uztea, suteak itzaltzeko sistemetan Eliminacion del uso de NAF-SII en sistemas de extincion de incendios | 369

Papera birziklatzeko paperontziak Papeleras de reciclado de papel 40
Tailerrean hondakinak jasotzeko ekipamenak Equipamiento para recogida de residuos en taller 10
Guztira Total 419

b) Hona hemen gure konpainiak ekitaldi honetan ingurumenean

izandako gastuak:

Milako eurotan | Miles de euros

b) Los gastos medioambientales incurridos en el ejercicio por la

compafia han sido los siguientes:

Hondakin arriskutsuen kudeaketa, manipulazioa eta eramatea 21
Gestion, tratamiento, manipulacion y retirada de residuos peligrosos

Iraunkortasun Aholkularitza eta Txostena Consultoria y Memoria de Sostenibilidad 81
Egiaztapenak Certificaciones 3
Analitikak Analiticas 1
Guztira Total 106

¢) Baltzuak ez dauka inolako zuzkidurarik ingurumeneko gastuetarako.

Milako eurotan [ Miles de euros

c) La Sociedad no tiene provision alguna para gastos

medioambientales.
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d) Baltzuak ez dauka gerorako inolako inbertsio konpromisorik,

ingurumen kontuetan.

e) Konpainiak ez dauka inolako ingurumen erantzukizunik, ez eta

jasotzeko konpentsaziorik ere.

f) Ez da ingurumenari lotutako inolako diru laguntzarik jaso, eta ez

da ingurumen jardueretatik inolako diru sarrerarik etorri.

20. Oharra - Finantzabideen laukiak

Jarraian, 2006 eta 2005eko ekitaldietako finantzabideen laukiak

datoz.

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

d) La Sociedad no tiene ningtin compromiso de inversion futura de

naturaleza medioambiental.

e) La compafia no tiene ninguna responsabilidad de naturaleza

medioambiental, ni compensacion alguna a recibir.

f) No se ha recibido ninguna subvencion de naturaleza
medioambiental, ni ingreso alguno derivado de actividades

medioambientales.

Nota 20 - Cuadros de financiacion

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion

correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005.

Eragiketetan aplikatutako baliabideak 3.207 2.868
Recursos aplicados en las operaciones

Ibilgetuaren erosketa
Adquisiciones de inmovilizado

- Ibilgetu ez-materialak 178 242
Inmovilizaciones inmateriales

- Ibilgetu materialak 2.178 1.719
Inmovilizaciones materiales

- Finantza-ibilgetuak 299 314
Inmovilizaciones financieras

- Beste zuzkidura batzuen aplikazioa 895 1.686
Aplicacion otras provisiones

Aplikazioak guztira 6.757 6.829
Total aplicaciones

Iturburu gehiago aplikazio baino 1.455
(dabilen kapitalaren gorakada)

Exceso de origenes sobre aplicaciones

(aumento de capital circulante)

Akziodunen ekarpenak
Aportaciones de los accionistas

- Kapitalaren hedapenak 916 1.614
Ampliaciones de capital

- Jaulkipen saria 3.663 6.456
Prima de emision

Finantza-lbilgetuen denbora baino lehenagoko 225 214
deuseztapena zein epe laburrerako eskualdatzea

Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo

de inmovilizaciones financieras

Iturburuak guztira 4.804 8.284
Total origenes

Aplikazio gehiago iturburu baino 1.953
(dabilen kapitalaren beherakada)

Exceso de aplicaciones sobre origenes

(disminucion de capital circulante)

Milako eurotan [ Miles de euros



Akziodun, eskatutako ordainketen-gatik - 523 - 264
Accionistas por desembolsos exigidos

Izakinak [ Existencias - 164 90 -
Zordunak | Deudores 1.043 - - m
Hartzekodunak [ Acreedores - 546 64 -
Finantza-inbertsio iragankorrak - 1.571 1.804 -
Inversiones financieras temporales

Diruzaintza [ Tesoreria - 182 - 403
Aldizkapenagatiko doikuntzak - 10 275 -
Ajustes por periodificacion de activo

Guztira [ Total 1.043 2.996 2.233 778
Dabilen kapitalaren gorabeherak 1.953 1.455

Variacion del capital circulante

Milako eurotan [ Miles de euros

Hara zelan uztatzen diren kontularitzako emaitza eta eragiketetan

aplikatutako baliabideak: en las operaciones es la siguiente:

La conciliacion entre el resultado contable y los recursos aplicados

Ekitaldiko emaitza [ Resultado del ejercicio

Gorakadak [ Aumentos:

- Amortizatzeko zuzkidurak [ Dotaciones a la amortizacion

- Arriskuen hornidurarako zuzkidura [ Dotacion provision de riesgos

- Konponketa handien hornidurarako zuzkidura [ Dotacion provision grandes reparaciones

- Hornidura pentsio eta antzeko betebeharren zuzkidura | Dotacion provision pensiones y obligaciones similares
- lbilgetu materiala bajan ematearen emaitza [ Resultado de baja del inmovilizado material

Gorakadak guztira [ Total aumentos

Beherakadak [ Disminuciones:

- Aplikatutako zuzkidurak [ Exceso de provisiones

Beherakadak guztira [ Total disminuciones

Eragiketetan aplikatutako baliabideak, guztira | Total recursos aplicados en las operaciones

(9.206)

3.315
145
2.891

34

6.449

( 450)
( 450)
3.207

(8.868)

3.465
149
2.805
12

6.578

( 578)
( 578)
(2.868)

Milako eurotan [ Miles de euros
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I. Eranskina

Administratzaileen partaidetzak, karguak, eginkizun eta jarduerak

antzeko jarduerako beste baltzu batzuetan

Baltzu Anonimoen indarreko Legearen 127. artikuluko hirugarreneko
4.ean, 26/2003ko legeak emandako idazketan, Baltzu Anonimoen

gardetasunaren gainean xedatzen dena betetzeko:

Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006

Anexo |

Participaciones, cargos, funciones y actividades de los/las

Administradores/as en sociedades con actividades similares.

En cumplimiento a lo dispuesto en el art. 127 Ter. 4° de la vigente
Ley de Sociedades Anonimas, en la redaccion dada por Ley 26/2003,

sobre transparencia de las Sociedades Andnimas:

(1) Kontseilari batek ere ez dauka partaidetzarik kapitalean. (1) Ningun/a consejero/a ostenta participaciones en su capital.

(2) Hona hemen erakunde horietan kargu edo eginkizunen bat duten kontseilariak: (2) Los/las consejerosfas que ejercen algun cargo o funcion en dichas entidades son

D. José Luis Bilbao Eguren jn.

D. Inaki Azkuna Urreta jn.

D2. M2 Aranzazu Tapia Otaegui and.

los siguientes:

Bizkaiko Ahaldun Nagusia [ Diputado General de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Lehendakaria | Presidente del Consejo General
del Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Lehendakaria | Presidente de la Comision

Ejecutiva del Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bilooko Udaleko Alkate eta Udal Burua [ Alcalde Presidente del Ayto. de Bilbao

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Lehendakariordea / Vicepresidente del Consejo
General del Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Lehendakariordea [ Vicepresidente de la

Comision Ejecutiva del Consorcio de Transportes de Bizkaia

Eusko Jaurlaritzako Garraio eta Herri Lan Sailburuordea | Viceconsejera de Transportes y Obras
Publicas del Gobierno Vasco

Eusko Trenbideak/Ferrocarriles Vascos, S.A.ko Administrazio Kontseiluko Kidea | Vocal del Consejo
de Administracion de Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Kidea [ Vocal de la Comision Ejecutiva del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Euskal Trenbide Sarearen Administrazio Kontseiluko Kidea / Vocal del Consejo de Administracion

de Euskal Trenbide Sarea



D. Eusebio Melero Beaskoetxea jn.

D2 Miren Mirari Arruabarrena Elizalde and.

D2 Miren Edurne Egafa Manterola and.

D. Ifigo Palomino Zubiaurre jn.

Bizkaiko Foru Aldundiko Herrilan eta Garraioetako Foru Diputatua / Diputado Foral de Obras

Publicas y Transportes de la Diputacion Foral de Bizkaia
Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del

Consorcio de Transportes de Bizkaia

Eusko Jaurlaritzako Garraio Azpiegituraren Zuzendaria [ Directora de Infraestructura del Transporte
del Gobierno Vasco

Euskadiko Garraio Agintaritzako Kidea [ Vocal de la Autoridad del Transporte de Euskadi
Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.ko Administrazio Kontseiluko Kidea [ Vocal del Consejo
de Administracion de Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Kidea [ Vocal de la Comision Ejecutiva del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Euskal Trenbide Sareako Administrazio Kontseiluko Kidea | Vocal del Consejo de Administracion
de Euskal Trenbide Sarea

Euskotren Partizipazioak, S.A.ren Administrazio Kontseiluko Kidea / Vocal del Consejo de

Administracion de Euskotren Participaciones, S.A.

Eusko Jaurlaritzako Aurrekontuen Zuzendaria / Directora de Presupuestos del Gobierno Vasco
Euskal Trenbide Sareako Administrazio Kontseiluko Kidea [ Vocal del Consejo de Administracion
de Euskal Trenbide Sarea

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Kidea [ Vocal de la Comision Ejecutiva del

Consorcio de Transportes de Bizkaia

Eusko Jaurlaritzako Garraio Zuzendaria [ Director de Transporte del Gobierno Vasco
Eusko Trenbideak/Ferrocarriles Vascos, S.A.ko Administrazio Kontseiluko Kidea | Vocal del Consejo
de Administracion de Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Kidea | Vocal de la Comision Ejecutiva del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Euskal Trenbide Sareako Administrazio Kontseiluko Kidea | Vocal del Consejo de Administracion
de Euskal Trenbide Sarea

Euskadiko Prezioen Batzordeko kidea [ Vocal de la Comision de Precios de Euskadi

Euskadiko Garraio Agintaritzako Kidea [ Vocal de la Autoridad del Transporte de Euskadi



2006eko abenduaren 31n amaitu zen Ekitaldiaren Urteko Memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio terminado el 31 de

Kontuen Memoria

D. Juan Cruz Nieves Prada jn.

D. Manuel Urkijo Urrutia jn.

D. Mikel Arieta-Araunabefa Bustinza jn.

D. Jests Maria Gonzalez Suances jn.

diciembre de 2006

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Zuzendari Gerentea / Director Gerente del Consorcio de Transportes

de Bizkaia

Eusko Jaurlaritzako Ekonomia, Aurrekontuen eta Kontrol Ekonomikoko Sailburuordea [ Viceconsejero
de Economia, Presupuestos y Control Econémico del Gobierno Vasco

Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.ko Administrazio Kontseiluko Kidea [ Vocal del Consejo
de Administracion de Eusko Trenbideak-Ferrocarriles Vascos, S.A.

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Kidea [ Vocal de la Comision Ejecutiva del

Consorcio de Transportes de Bizkaia

Erandioko Udaleko Alkatea | Alcalde del Ayuntamiento de Erandio

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del
Consorcio de Transportes de Bizkaia

Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Batzorde Eragileko Kidea | Vocal de la Comision Ejecutiva del

Consorcio de Transportes de Bizkaia

Barakaldoko Udaleko Zinegotzia | Concejal del Ayuntamiento de Barakaldo
Bizkaiko Garraioen Partzuergoko Kontseilu Nagusiko Kidea | Vocal del Consejo General del

Consorcio de Transportes de Bizkaia

(3)  Arestian esandako puntuan adiera-zitako karguetatik datozkienez gain, kontseilari (3) Que, aparte de las derivadas de los cargos sefalados en el punto anterior, ningiin
batek ere ez du, bere kontura zein beste inoren kontura, Metro Bilbao, SAk egiten consejerofa realiza, por cuenta propia o ajena, algun tipo de actividad que pudiera
duen jardueraren berdin, pareko edo osagarritzat jo litekeen inolako jarduerarik considerarse igual, andloga o complementaria a la que realiza Metro Bilbao, S.A.

egiten.






. Metro Bilbao, S.A.

2006 Ekitaldiaren Kudeaketaren Txostena

Negozioen bilakaera

2006 urtea gure zerbitzuaren funtzionamendua gure enpresa sarea
luzatzeko prestatzearekin bateratu behar izateak baldintzatu du.
Luzapen hori 2007ko lehen egunetan gertatu da, Sestao-Portugalete
zatia eta bi geltoki berri, Abatxolo eta Portugalete inauguratu
direnean.

2006ko ekitaldia 79.780.094 bidaiarekin itxi dugu, 2005ean baino
002,54 gehiagorekin, alegia. Kopuru hori iritsi bada batez ere Basauri
eta Etxebarriko metro geltokiaren artean jarri den autobus zerbitzuari
esker izan da. Uztailean ekin zitzaion autobus zerbitzuari eta ordutik
urte amaierara arte 831.595 bidaiari garraiatu ditu.

Bidaien gehitze horren ondorioz, urtean zehar, bidaiarien kopuruetan
genituen marka batzuk gainditu ditugu; esaterako, abenduaren
271ean 361.590 bidaia zenbatu genituen, eta 2006ko martxoan, joan-
etorriko autobusa jarri aurretik, 7.482.406 bidaiari eraman genituen.

Aipagarria da, halaber, Leioan eta Etxebarrin kudeatzen ditugun
disuasio parkingen okupazioa etengabe hazi dela 2006an zehar.
Etxebarrikoaren erabilpena %711,70 gehitu zen, 94.359 automobil
zenbatzeraino eta, Leioakoa, berriz, %10,85, 68.636 zenbatuz.

Bezeroek gure zerbitzuaz duten iritziari dagokionez, 2006ko urrian
zelako kalitatea antzematen duten jakiteko beste inkesta uholde bat
egin dugu, eta 8,23 puntuko emaitza orokorra jaso dugu, inoizko
emaitzarik onena, galdeketa horiek egiten ditugunetik. Galdetutako
jendearentzat ezaugarririk onenak trenen garbitasuna (8,81), geltokien
garbitasuna (8,78), lastertasuna (8,58) eta puntualtasuna (8,54) izan
dira.

Gure bezeroen pertzepzio on honek fideltasunerako joerak goraka
segitzea dakarkigu. 2006an, Creditransaren erabilpenak gora egin
du, %52,60raino, aurreko urtean baino puntu bat gorago, alegia.
Hazkunde horrekin joanaldiaren erabilpenaren jaitsiera etorri da,
0o4,15eraino beheratu baita. Datu horiek baloratzeko, aipa dezagun
1997an, joan-etorrien %716,15 joanal-diarekin egin zirela.

Gainerako tituluen erabilpenean, esango dugu bonoplusa (65 urtetik
gorakoek erabiltzen dutena), gehien erabiltzen diren txarteletan
hirugarren geratu dela, hilekoaren atzetik, Gazteen txartela (urtekoa)
laugarren tokian utziz.

Informe de Gestion del Ejercicio 2006

Evolucion de los negocios

El afo 2006 ha estado caracterizado porque hemos debido
compaginar la atencion al funcionamiento de nuestro servicio con
la preparacion de la empresa para la ampliacion de la red, que se ha
producido en los primeros dias de 2007, con la inauguracion del
tramo Sestao-Portugalete y de dos nuevas estaciones, Abatxolo y
Portugalete.

Hemos cerrado el ejercicio 2006 con 79.780.094 viajes, lo que supone
un incremento del 2,54 % con respecto a 2005. Para alcanzar esta
cifra ha destacado la aportacion del servicio de autobus lanzadera
que se ha prestado entre Basauriy la estacion de metro de Etxebarri,
que empezd a funcionar en el mes de julio y desde entonces hasta
fin de afio ha transportado 831.595 viajeros y viajeras.

Este incremento de viajes se ha traducido en que, durante el afio,
hemos batido algunas de nuestras marcas en cuanto a numero de
viajes: el pasado dia 21 de diciembre se contabilizaron 361.590 viajes,
y durante el mes de marzo de 2006, antes de la puesta en servicio
del autobus lanzadera, realizamos 7.482.406 traslados.

También cabe destacar el continuo aumento de la ocupacion de los
aparcamientos disuasorios que gestionamos en Leioa y Etxebarri,
durante 2006. Etxebarri experimentd un crecimiento en su uso del
11,70 %, hasta llegar a 94.359 vehiculos, mientras que Leioa aumentd
en un 10,85 % hasta los 68.636 estacionamientos.

En cuanto a la percepcion que tiene nuestra clientela sobre nuestro
servicio, en octubre de 2006 hemos realizado una nueva oleada de
la encuesta de calidad percibida, en la cual hemos obtenido una
nota global de 8,23, la mejor puntuacion conseguida desde que se
realizan estos sondeos. Los atributos que han resultado mas apreciados
por los encuestados han sido: limpieza en trenes 8,81, limpieza en
estaciones 8,78, rapidez 8,58 y puntualidad 8,54.

Esta positiva percepcion de nuestra clientela se refleja en que
continua la tendencia a la fidelizacion de la misma. Durante 2006
el grado de uso del Creditrans ha crecido, situdndose en el 52,60%,
un punto por encima del ejercicio anterior. Este incremento se refleja
en el descenso en el grado de uso del titulo Ocasional, que baja
hasta un 4,15%. Para valorar estos datos, citaremos que en1997, el
16,15% de los desplazamientos se realizaron con el titulo Ocasional.

En el uso del resto de los titulos, sefialamos que el Bonoplus (usado
por personas mayores de 65 afos) pasa a ser el tercer billete mas
utilizado, por detras del Mensual, relegando al Billete Joven (anual)
al cuarto puesto.



Era berean, jasotako erreklamazioak eta kexak, zenbaki erlatibo zein
absolututan, jaitsi dira eta, horrela, 2005ean 24.700 bidaiako
erreklamazio bat jaso genuen bitartean, 2006an 25.521 bidaiako
kexa bat izan dugu.

2006an heldu diegun inbertsio egitasmoetan aipagarrienak honako
hauek izan dira: 550 saileko tren unitateen ibilgetuen aldagaien
erosketa, eskailera mekanikoetan presio baxupeko laino urezko su
itzalketa sistema bat jartzeko egitasmoari ekitea, katenariako ukipen
haria ordezteko egitasmoarekin segitzea, Elorrieta-Sopela tartean
babes kablea berriztatzea, ezpondak egonkortzea Urduliz-Plentzia
tartean, eta ekipamendu informatiko desberdinak erostea.

Jakina, aurten ere arreta berezia jarri dugu gure langileen
prestakuntzan. Guztira 37.026 ikastordu eman dira, 112 ikastalditan.
Aurtengo langileria, batez beste, 607 pertsona izan direnez, horrek
esan nahi du prestakuntzara batez beste, pertsona eta urteko 61
ordu xedatu ditugula.

Gure jarduna gizartean zelan islatzen den ikusteko, hiru aipamen
egingo ditugu:

e Gizartea garraio zerbitzuaren kalitateaz harantzago doazen
Metro Bilbaoren ezaugarri batzuek zenbateraino ase edo
gogobetetzen duten neurtzeko inkesta egin da: ingurumenarekiko
harremana, aukera berdintasuna, elkarteei ematen zaien laguntza,
sortzen den enplegua, eta halakoak. Horren guztiaren gainean
galdetu zaie enpresa, kolektibo, elkarte, erakunde, alderdi politiko,
sindikatu, enpresari elkarte eta abarrei, eta batez besteko nota
8,14 izan da. Ondoen baloratutako alderdiak honako hauek izan
dira: Metro Bilbao garraio publikoko beste enpresa batzuen
aldean (8,61), tokiko ekonomiarako eta enplegua sortzeko
ekarpena (8,55), erabateko kalitatean eta etengabeko hobekuntzan
oinarritutako kudeaketa (8,50), eta Metro Bilbao erakunde
gizartearekiko arduratsua (8,41).

e 2006an zehar, Metro Bilbaok, "Ateak Zabalik" egitarauaren
barruan, guztira 3.659 bisitari izan zituen, 162 taldetan banatuta
(konparazio modura, 2005ean 3.231 etorri ziren). Lehen hezkun-
tzako 93 eskolaume talde, bigarren hezkuntzako 27, pentsiodunen
17 eta gainerakoak lanbide heziketako ikasle, emakume zentro,
eta gizarteratze zentroetako taldeak izan dira. Taldeon %74
metroko lineak doazen udalerrietakoak dira, %19 metro zerbitzurik
ez dagoen Bizkaiko udalerrietakoak, eta %7 Bizkaitik kanpokoak.

Igualmente, se ha constatado un descenso, tanto en nimeros relativos
como absolutos, del numero de reclamaciones y quejas recibidas,
de forma que, mientras que en 2005 se recibia una reclamacion por
cada 24.700 viajes, en el aflo 2006 se ha producido una queja por
cada 25.521 viajes.

Los mas destacados de los proyectos de inversion que hemos
afrontado durante 2006 han sido: la adquisicion de repuestos de
inmovilizado para las UT 550, el comienzo del proyecto de instalacion
de un sistema de extincion de incendios en las escaleras automaticas
mediante agua nebulizada a baja presion, la continuacion con el
proyecto de sustitucion del hilo de contacto de la catenaria, la
renovacion del cable de guarda en el tramo Elorrieta-Sopelana, la
estabilizacion de taludes en el tramo Urduliz-Plentzia y la adquisicion
de diverso equipamiento informatico.

Por supuesto, durante este aflo hemos continuado dedicando especial
atencion a la Formacidn de nuestro personal. Se han impartido un
total de 37.026 horas, en 112 acciones formativas. Dado que la
plantilla media durante este afio ha sido de 607 personas, esto
supone que el tiempo medio dedicado a la formacion ha sido de 61
horas por persona y afo.

En cuanto al reflejo que tiene nuestra actividad en la sociedad que
nos rodea, vamos a citar tres aspectos:

® Se ha realizado una encuesta para medir la satisfaccion de la
sociedad con respecto a atributos de Metro Bilbao que rebasan
los referidos a la calidad del servicio de transporte, como son:
la relacion con el medio ambiente, la igualdad de oportunidades,
el apoyo a asociaciones, la generacion de empleo, etc. Se ha
preguntado sobre ello a: empresas, colectivos, asociaciones,
instituciones, partidos, sindicatos, asociaciones de empresarios
y la nota media obtenida ha sido de un 8,14. Los aspectos mas
valorados han sido: comparacién de Metro Bilbao con otras
empresas de transporte publico 8,61, contribucion a la economia
local y a generar empleo 8,55, gestion basada en los principios
de calidad total y mejora continua 8,50 y Metro Bilbao como
organizacion socialmente responsable 8,41.

® Alolargo de 2006, Metro Bilbao recibio, en el marco del programa
"Puertas abiertas”, a un total de 3.659 personas, distribuidas en
162 grupos (como comparacion, en 2005 fueron 3.231personas).
Se han recibido 93 grupos de escolares de primaria, 27 de
secundaria, 17 de pensionistas y el resto de estudiantes de
formacion profesional, centros de mujeres y de insercion social.
El 74 % de estos grupos pertenece a municipios de las lineas
de metro, un 19 % a municipios de Bizkaia en los que Metro
Bilbao no tiene servicio y un 7% se corresponde con grupos de
fuera de Bizkaia.



2006 Ekitaldiaren Kudeaketaren Txostena

® Urtean zehar 455.553 sarrera zenbatu ditugu gure webean:
www.metrobilbao.com, aurreko urtean baino %36 gehiago.

Ekitaldia itxi osteko gertakari aipagarriak

2007ko urtarrilaren 20an gure trenbide sarearen beste zati batek
ekin zion zerbitzuari. Sestao-Portugalete, bi geltoki berrirekin,
Abatxolo eta Portugalete.

Perspektibak

Zati berria zerbitzuan jarrita, eta Basauri-Etxebarriko joan-etorriko
autobusa urte osoan arituta, gutxienez 83 milioi bidaiatara heltzea
espero dugu.

1+G + b alorreko Jarduerak

Aurten hainbat egitasmo jorratu ditugu esparru honetan, teknologi
zentro eta enpresa desberdinekin elkarlanean. Hona hemen
aipagarrienak:

® Jarraitu dugu trenbidearen uhinezko higaduraren azterlana-
rekin. Hainbat urte daramagu horretan.

® Jarraitu dugu, halaber, gurpilaren eta karrilaren egoera zarata
eta bibrazioa neurtuz igartzeko azterlanarekin, eta aurten amaitu
dugu.

e Egitasmo berri bati heldu diogu, trenbidean eta ingurunean
dardara eta zaratak zelakoak diren zehaztu eta iragartzeko
ikerketa teknikora begira.

Akzio propioen erosketak

Metro Bilbao S.A. ez da inolako akzio propioren titularra, eta ez du,
ekitaldi honetan, halako akziorik erosi edo besterenganatu.

Informe de Gestion del Ejercicio 2006

e Durante el afo se han registrado 455.553 entradas a nuestra
pagina web www.metrobilbao.com, lo que representa un
incremento del 36% respecto al afio anterior.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

El dia 20 de enero de 2007 entrd en servicio un nuevo tramo de
nuestra red ferroviaria, Sestao-Portugalete, que incluye dos nuevas
estaciones, la de Abatxolo y la de Portugalete.

Perspectivas

Con la puesta en servicio del nuevo tramo, y con el funcionamiento
durante todo el afio del autobus lanzadera Basauri-Etxebarri, durante
2007 esperamos llegar a alcanzar no menos de 83 millones de viajes.

Actividades en materiade | + D + i

A lo largo de este aflo hemos trabajado en diversos proyectos en
este campo, manteniendo colaboraciones con distintos centros
tecnoldgicos y empresas. Los mdas destacados han sido:

e Hemos continuado con el estudio sobre el desgaste ondulatorio
de via, proyecto en el que llevamos trabajando varios afios.

® Hemos continuado también con el estudio para la prediccion
del estado de la rueda y el carril, mediante la medicion del ruido
y la vibracion, proyecto que se ha concluido en este afo.

® Hemos iniciado un nuevo proyecto, orientado a la investigacion
técnica de la caracterizacion y prediccion vibroacusticas en el
ferrocarril y su entorno.

Adquisiciones de acciones propias

Metro Bilbao, S.A. no es titular de ninguna accién propia, ni ha
realizado, durante el ejercicio, ninguna adquisicion ni enajenacion
de las mismas.






Urteko kontuen formulazioa eta
kudeaketaren txostena

Bilbon, 2007ko martxoaren 21ean, gaur
bertan izandako Administrazioaren
Kontseiluaren batzarrean hartutako
erabakiaren arabera, zeinen bidez aho
batez 2006ko Urteko Kontuen for-
mulazioa eta Baltzuaren Kudeaketaren
Txostena onartu baitira, Metro Bilbao,
S.Aren Administratzaileek Baltzuaren
2006ko ekitaldiko Urteko Kontuak
izenpetu dituzte, non batasun gisa
Balantzea, Irabazi eta Galeren Kontua,
Memoria eta Kudeaketaren Txostena
sartzen diren. Eta ados daudela
erakusteko, Diligentzia hau izenpetu
dute  kontseilukide guztiek, eta
Kontseiluko Buruak eta Idazkariak,
gainera, baita Urteko kontuak eta
Kudeaketaren Txostena osatzen duten
orrialde guztietan ere txertatu dituzte
beren sinadurak.

Izenpetzen dute [Firmantes

D. José Luis Bilbao Eguren Jn.
(Lehendakaria / Fresidente)

D. Ihaki Azkuna Urreta Jn.
(Lehendakariordea / Vicepresidente)

D2. M? Aranzazu Tapia Otaegui And.
(Kontseilukidea / Vocal)

D. Eusebio Melero Beaskoetxea Jn.
(Kontseilukidea / Vocal)

De. Miren Mirari Arruabarrena Elizande And

(Kontseilukidea / Vocal)

Formulacion de las cuentas anuales
e informe de gestion

En Bilbao, a 21 de marzo de 2007, y
conforme al Acuerdo del Consejo de
Administracion adoptado en reunion
celebrada en esta misma fecha, por el
que se aprueba por unanimidad la
formulacion de las Cuentas Anuales y
el Informe de Gestion de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2006, los
Administradores de Metro Bilbao, S. A.
firman las Cuentas Anuales de la
Sociedad del ejercicio 2006, que
comprenden, como una unidad, el
Balance, la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y la Memoria y el Informe
de Gestion, firmando en senal de
conformidad esta Diligencia, vy el
Presidente y el Secretario del Consejo,
ademas, en todos los folios cons-
titutivos de las mencionadas Cuentas
Anuales e Informe de Gestion.
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(Kontseilukidea / Vocal) &%
D. Juan Cruz Nieves Prada Jn. V —

(Kontseilukidea / Vocal)

/]
D. Manuel Urkijo Urrutia Jn. -
(Kontseilukidea / Vocal) =
C 2 \ A
D. Mikel Arieta-Araunabeiia Bustinza Jn. )

(Kontseilukidea / Vocal)
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D. Jestis Maria Gonzalez Suances Jn.
(Kontseilukidea / Vocal)

D. liiigo Palomino Zubiaurre Jn.
(Kontseilukidea eta Administrazioko Kontseiluko lda.
(Vocal y Secretario del Consejo de Administracion)





